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Normativa Decret legislatiu de publicacié del text refés de la Llei 17/2017, del 20 d’octubre, de regim fiscal de

les operacions de reorganitzacié empresarial i de modificacié de la Llei 95/2010, del 29 de desembre,
de I'impost sobre societats; de la Llei 5/2014, del 24 d’abril, de I'impost sobre la renda de les
persones fisiques; de la Llei 21/2014, del 16 d’octubre, de bases de I'ordenament tributari; de la Llei
20/2007, del 18 d'octubre, de societats anonimes i de responsabilitat limitada, i de la Llei 21/2006,
del 14 de desembre, de I'impost sobre les plusvalues en les transmissions patrimonials immobiliaries

Consulta

En aquest apartat es reprodueix la consulta sense les dades de la persona o I’entitat que la formula
ANTECEDENTS

La societat X (la “Consultant”), i en el seu nom i representacio, el Sr. A;

EXPOSA

Que de conformitat amb el requisits establerts a I'article 65 de la Llei 21/2014, del 16 d’octubre, de bases de I'ordenament tributari,
desenvolupats a I'article 25 del Reglament d’aplicacié dels tributs, aprovat mitjancant Decret de I'11 de febrer de 2015, planteja davant
aquesta Administracié consulta tributaria vinculant sobre la interpretacio i aplicacié dels articles 2.2 b), 6 i 15.2 de la Llei 17/2017, del 20
d’octubre, de régim fiscal de les operacions de reorganitzacié empresarial.

Manifesta aixi mateix que en el moment de presentar aquest escrit no s’esta tramitant un procediment o recurs administratiu relacionat
amb el régim, la classificacié o la qualificacié tributaria objecte de la present consulta.

ANTECEDENTS
PRIMER.- Antecedents de fet
La Consultant és una entitat andorrana.

Una altra entitat, ha signat un acord per adquirir, subjecte al compliment de determinades condicions, el negoci desenvolupat avui en dia
per la Consultant, a excepcié del negoci relatiu als credits deteriorats i a la seva gesti6 (d'ara endavant, aquest Ultim negoci, la “Unitat
Econdmica”).

La Unitat Economica esta integrada, fonamentalment, per:

(i) actius crediticis deteriorats;

(ii) actius immobiliaris adjudicats;

(iii) empleats que es dediquen a I'administracié i gesti6é d’aquests mateixos actius;

(iv) un contracte de “servicing”; i

(v) altres contractes amb tercers en el marc de I'administracid i gestié dels referits actius

Els actius deteriorats suposen una part substancial de I'actiu de la Consultant i, com a tal, conten amb un departament que s’encarrega de
la seva gestié especifica. En aquest sentit, els treballadors que actualment formen part de la Unitat Economica realitzen funcions de control
de riscos, gestié financera, gestié dels immobles adjudicats i assessoria juridica -en particular, coordinacié de tots els procediments pre-
contenciosos, litigiosos i d’execucié- sota la direccié de Finances i Riscos, que també sera traspassat.

Tant els actius com els mitjans per a la seva gestié constitueixen una unitat de negoci autbnoma dins de la Consultant (és a dir, un conjunt
d’elements materials i humans capacos de funcionar pels seus propis mitjans), clarament diferenciada dins dels seus diferents negocis
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desenvolupats. En aquest sentit, totes les persones designades formen part o participen en els diferents comités interns configurats per a la
gestid, seguiment i presa de decisions relatives als actius deteriorats.

La Unitat Economica és complexa, integrada per nombrosos actius, personal rellevant i contractes importants i la seva separacié de la
Consultant a través d'una operacié de compravenda o similar (reduccions de capital o, en general de fons propis, per exemple) seria molt
complexa operativament. Els socis de la Consultant, desitgen que la Unitat Econdmica continui operant amb total normalitat, sense
disrupcié d’operacions i assegurant la continuitat economica i juridica de la mateixa de la manera més senzilla. Per aixo, les parts han
acordat que la Unitat Economica se separi a través d'una operacié d’escissié parcial de branca d’activitat, sent la branca escindida la Unitat
Economica (d’ara endavant, “I'Escissié”).

L'Escissié suposaria que la Unitat Economica es transmetria, per successié universal, a una nova entitat que es crearia per operacié de la
citada Escissié (la “Societat Beneficiaria de Nova Creaci¢”) en la que els actuals socis de la Consultant participen en idéntics percentatges
als quals actualment ostenten en el capital d’aquesta.

En el perimetre de la Unitat Economica es pretenia incloure no sols els citats actius referits anteriorment, siné també la part proporcional de
passius de la Consultant que poguessin assignar-se al financament d’aquells.

En cap moment es pretén la consecucié de cap avantatge fiscal. De fet, no n’hi ha. | no es deu, en opinié de la Consultant, comparar el
resultat de I'operacié plantejada amb altres operacions de sortida del patrimoni tedricament possibles, atés que I'escissié parcial de branca
és |'Unica viable al ser I'Gnica que compleix amb tots els condicionaments de totes les parts involucrades.

No existeix, per tant, ni individual ni globalment, una motivacié fiscal que, principalment, sigui la causa de I'operacié d’Escissié objecte
d’aquesta consulta.

Quant a I'operacié d’Escissio, les motivacions economiques de la mateixa sén les seglients:

a) Donar continuitat i facilitar el creixement de la Unitat Econdmica per part dels seus actuals gestors i dels accionistes, reforcant
la seva gesti6 professionalitzada i, conseqiientment, guanyant eficiencia i rendibilitat.

b) Eliminar del balang de la Consultant I'exposicié de risc que implica la tinenca d’actius adjudicats, que requereix una serie de
recursos propis addicionals, fet que afecta a la liquiditat al impedir que els mateixos siguin destinats a la activitat habitual.

c) Eventualment, permetre I'entrada de nous accionistes en la Societat Beneficiaria de Nova Creacié per poder participar en la
Unitat Economica.

d) Evitar la complexitat operativa inherent a la separacié de la Unitat Econdmica via qualsevol altra diferent a la subrogacié
universal.

e) Afavorir, indirectament, la continuitat i creixement de la resta de negocis de la Consultant.

Tots ells sén motius econodmics valids relatius a la continuitat, desenvolupament i millora de I'actual negoci de la Consultant. Es a dir,
busquen una finalitat econdmica evident, sense que la fiscalitat suposi cap incentiu. De fet, respecte d'aquesta, I'Unic que es pretén és que
no suposi un obstacle per a la consecucié dels esmentats objectius de negoci i financers.

SEGON.- Adequacié de I'Escissié a la normativa que regula el regim de neutralitat fiscal

En opinié de la Consultant, I'Escissié compliria amb tots i cadascun dels requisits per a acollir-se al regim de neutralitat aplicable a
determinades reorganitzacions empresarials recollit en els articles 2.2 b) i 6 de la Llei 17/2017, del 20 d’'octubre, de régim fiscal de les
operacions de reorganitzacié empresarial.

Aixo, per les seglients raons:

a) L'Escissié s'executaria en compliment de la normativa mercantil i regulatoria andorrana aplicable a les escissions parcials de
branca d’activitat.

b) La Unitat Economica constitueix una branca d'activitat a efectes mercantils i fiscals, en la mesura en que és un patrimoni
autonom, capac de generar ingressos amb els seus propis mitjans i aquest patrimoni i mitjans, avui en dia, sén perfectament
identificables i funcionen d'una manera autonoma respecte d'altres branques de negoci de la Consultant (branques que es
mantindrien en la propia Consultant després de I'Escissid).

c) Després de I'Escissio, els accionistes actuals de la Consultant participarien en la mateixa proporcid en la Societat Beneficiaria de
Nova Creacié. Es a dir, no existeix separacié de socis.

d) Les motivacions de I'Escissi6, descrites en la seccid anterior, en absolut sdn fiscals, sind exclusivament financeres i de negoci.

Sobre aquesta base, la Consultant opina que ni ella, ni la Societat Beneficiaria de Nova Creacio, ni els socis de la Consultant han d’integrar
cap renda en els seus impostos personals a Andorra. En compensacio, la Societat Beneficiaria de Nova Creacié se subrogara en el valor
fiscal que la Unitat Econdmica tingui en la Consultant, i els socis de la Consultant se subrogaran en el valor fiscal i en I'antiguitat de les
accions que mantenen en la Consultant que es vegin anul-lades com a conseqliéncia de I'Escissid, assignant aquest valor i antiguitat a les
accions o participacions rebudes en la Societat Beneficiaria de Nova Creacid.
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