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Ates que el Consell General en la seva sessid del dia 24 de novembre del 2022 ha aprovat la seglent:

Llei 35/2022, del 24 de novembre, de modificacié de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abls de mercat i els acords de garantia financera

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va aprovar la ratificacié de I'’Acord monetari entre el Principat d’Andorra i la Unié Europea,
que permet a Andorra adoptar oficialment I’'euro com a moneda legal i emetre les seves propies monedes destinades a la circulacié i a la
col-leccid. L'Acord monetari va acompanyat d'un annex que assenyala les disposicions juridiques europees que el Principat d’Andorra ha
d’'implementar seguint el calendari acordat per Andorra i la Unié Europea, relatives, entre d’altres, a la legislacié en matéria bancaria i
financera. Entre d’altres, Andorra s’ha compromes a aplicar en el seu ordenament juridic els reglaments europeus seglents:

- Reglament (UE) nim. 648/2012 del Parlament Europeu i del Consell, del 4 de juliol del 2012, relatiu als derivats extraborsaris, les
entitats de contrapartida central i els registres d'operacions (DO L 201, 27-7-2012, p. 1-59).

- Reglament (UE) nim. 2015/2365 del Parlament Europeu i del Consell, del 25 de novembre del 2015, sobre transparencia de les
operacions de finangament de valors i de reutilitzacié (DO L 337, 23-12-2015, p. 1-34).

- Reglament (UE) nim. 2016/1011 del Parlament Europeu i del Consell, del 8 de juny del 2016, sobre els indexs emprats com a
referencia en els instruments financers i en els contractes financers o per mesurar la rendibilitat dels fons d’'inversid, i pel qual es
modifiquen les directives 2008/48/CE i 2014/17/UE i el Reglament (UE) nim. 596/2014 (DO L 171, 29-06-2016, p. 1-65).

Aquests reglaments europeus es coneixen com els reglaments EMIR, SFTR i BMR, respectivament (per les sigles en anglés).

També s’aprofita aquesta modificacié legislativa per incorporar-hi les modificacions posteriors d’aquests reglaments europeus aprovades a
Europa fins ara:

- Reglament delegat nim. 1002/2013 de la Comissid, del 12 de juliol del 2013, pel qual es modifica el Reglament (UE) num.
648/2012 del Parlament Europeu i del Consell, del 4 de juliol del 2012, relatiu als derivats extraborsaris, les entitats de contrapartida
central i els registres d'operacions pel que respecta a la llista d’entitats exemptes (DO L 279, 19-10-2013, p. 2-3).

- Reglament (UE) 2019/834 del Parlament Europeu i del Consell, del 20 de maig del 2019, pel qual es modifica el Reglament (UE)
num. 648/2012 pel que fa a I'obligacié de compensacié, la suspensié de I'obligacié de compensacid, els requisits d’'informacio, les
técniques de reduccid de riscos en els contractes derivats OTC no compensats per una contrapart central, el registre i la supervisié
dels registres d’operacions i els requisits aplicables als registres d’operacions (DO L 141, 28-05-2019, p. 42-63).

- Reglament (UE) 2021/168 del Parlament Europeu i del Consell, del 10 de febrer del 2021, pel qual es modifica el Reglament (UE)
2016/1011 pel que fa a I'exempcié de determinats indexs de referencia de tipus de canvi al comptat de tercers paisos i a la
designacié d’indexs substitutius de determinats indexs de referéncia en cas de cessacié, i pel qual es modifica el Reglament (UE)
num. 648/2012 (DO L 49, 12-2-2021, p. 6-17).

La Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié de I'inversor, I'abus de mercat i els acords de garantia financera té una importancia significativa al Principat d’Andorra
i, en particular, estableix les condicions aplicables a totes les entitats operatives del sistema financer que presten serveis financers,
incloent-hi la realitzacié d'operacions basades en derivats financers o la intervencié en operacions de financament de valors (OFV) per part
de les contraparts financeres. Els derivats extraborsaris («contractes de derivats extraborsaris») no tenen transparéncia, ja que es tracta de
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contractes negociats amb caracter privat i només les parts contractants disposen en general d’informacié sobre aquests contractes. Aquests
contractes creen una xarxa d'interdependéncies complexa que pot dificultar la determinacié de la naturalesa i el nivell dels riscos en joc.
Com ha demostrat la crisi financera, aquestes caracteristiques incrementen la incertesa en moments de tensié en els mercats i, en
conseqiiencia, comprometen |'estabilitat financera.

Aquesta modificacié legislativa estableix les condicions que han de complir les contraparts financeres d’un contracte de derivats financers
que facin principalment amb una contrapart establerta a la UE. Una de les mesures acordades el 26 de setembre del 2009 en la Cimera de
Pittsburgh del G20 fou I'obligatorietat que tots els contractes de derivats extraborsaris normalitzats es compensessin a través d’una entitat
de contrapartida central (ECC) i que els contractes de derivats extraborsaris es notifiquessin a un registre d’operacions. Resulta necessari,
per tant, establir, per a les contraparts financeres andorranes que subscriguin contractes de derivats extraborsaris amb contraparts d’'un
estat membre de la UE, I'obligacié de compensacié a través d’una ECC reconeguda per la UE respecte dels contractes de derivats
extraborsaris que a més puguin compensar-se de forma centralitzada.

Els contractes de derivats extraborsaris que no es consideren aptes per a la compensacié a través d’una ECC per part de I'Autoritat Europea
de Valors i Mercats (AEVM) comporten un risc de credit de contrapart i un risc operatiu, aixi que és procedent dictar normes amb vista a la
gestié d'aquests riscos. Per atenuar el risc de credit de contrapart, els participants en el mercat que estiguin subjectes a I'obligacié de
compensacioé han de comptar amb procediments de gestié de risc que requereixin un intercanvi de garanties oportu i exacte i amb una
segregaci6 adequada.

Resulta oportu que les normes relatives a la compensacié de contractes de derivats extraborsaris, a la notificacié d’operacions amb derivats
i a les tecniques de reducci6 de risc en relacié amb contractes de derivats extraborsaris no compensats per una ECC s’apliquin a les
contraparts financeres, és a dir, a les entitats financeres d’inversid, les entitats bancaries, les entitats asseguradores i reasseguradores, els
organismes d'inversié col-lectiva (OIC) i, si escau, les seves societats gestores (SGOIC), aixi com als fons de pensions d’ocupacié. Algunes
contraparts financeres compten amb un volum d’activitat en els mercats de derivats extraborsaris massa reduit per presentar un risc
sistémic per al sistema financer i massa baix perqué la compensacié centralitzada sigui economicament viable. Aquestes contraparts, a les
quals s'anomena comunament contraparts financeres de petita dimensié, han de quedar exemptes de |'obligacié de compensacié alhora
gue segueixen estant sotmeses al requisit d'intercanvi de garanties per reduir qualsevol risc sistemic. No obstant aix0, quan la posicié
adoptada per una contrapart financera sobrepassi el llindar de compensacio, calculat a nivell de grup, encara que sigui en relacié amb una
categoria de derivats extraborsaris ha d’activar I'obligacié de compensacié per a totes les categories de derivats extraborsaris, donada la
interconnexié de les contraparts financeres i el risc sistémic per al sistema financer que pot sorgir si aquests contractes de derivats no es
compensen de manera centralitzada.

Les contraparts financeres andorranes que subscriguin, modifiquin o rescindeixin un contracte de derivats amb contraparts d'un estat
membre de la UE han de garantir que els detalls d’aquests contractes es notifiquin a un registre d'operacions reconegut oficialment d’acord
amb el Reglament (UE) nim. 648/2012.

També ha de determinar-se qui té la responsabilitat de notificar contractes de derivats extraborsaris en que una o dos contraparts siguin un
OIC. Per tant, cal especificar que la societat gestora d’un OIC ha d'assumir la responsabilitat, inclosa la legal, de notificar en nom d’aquest
OIC els contractes de derivats extraborsaris que aquest Ultim hagi subscrit amb contraparts d'un estat membre de la UE i de garantir
I'exactitud dels detalls notificats.

Altrament, s’ha posat de manifest la necessitat de millorar la transparéncia i la supervisié no només en el sector bancari tradicional, siné
també en ambits en qué es duen a terme activitats d'intermediacié de crédit similars a les que efectuen les entitats bancaries, que
constitueixen el que es coneix com a «banca paral-lela». Qualsevol deficiencia relacionada amb aquestes activitats, que sén similars a les
que desenvolupen les entitats bancaries, té el potencial d’afectar la resta del sector financer. Les operacions de financament de valors
(OFV) possibiliten I'augment del palanquejament, la prociclicitat i la interconnexié en els mercats financers. En particular, la manca de
transparéncia en el recurs a les OFV ha impedit que les autoritats de regulacié i supervisié a escala europea, igual que els inversors, avaluin
i controlin correctament els riscos corresponents, assimilables als dels bancs, i el grau d’interconnexié amb el sistema financer. Aquesta
modificacié de la Llei respon a la necessitat de millorar la transparencia dels mercats de financament de valors i, per tant, del sistema
financer, aixi com de donar a coneixer informacié sobre OFV i de permutes de rendiment total als inversors d’organismes d’'inversié
col-lectiva. Aquestes noves obligacions de transparencia en relacié amb les OFV han de preveure, doncs, la comunicacié de dades sobre les
OFV efectuades per tots els participants en el mercat, ja siguin entitats financeres o no financeres, dades que inclouran la composicié de la
garantia real, la circumstancia que la garantia real pugui reutilitzar-se o s’hagi reutilitzat, la substitucié de les garanties reals a la fi del dia i
els descomptes aplicats.

Les societats gestores d’OIC poden recdrrer a les OFV o a les permutes de rendiment total per a una gestié efica¢ de carteres. Aquest recurs
pot tenir un impacte significatiu sobre el funcionament d'aquests OIC. Les OFV poden servir per assolir els objectius d'inversié o per millorar
el rendiment. El recurs a OFV i a permutes de rendiment total podria augmentar el perfil de risc general de I'OIC, si no s'informa d’'aixo
adequadament els inversors. Es fonamental garantir que els inversors d’aquests OIC puguin triar amb coneixement de causa i avaluar el
perfil general de risc i remuneracié dels OIC. Efectuar inversions a partir d’informacié incompleta o incorrecta sobre I'estrategia d'inversié
d’un OIC pot suposar pérdues importants per als inversors. Per aix0, és essencial que els OIC facilitin de forma detallada tota la informacid
pertinent en relacié amb el seu recurs a OFV i permutes de rendiment total. Per tal que els inversors puguin tenir coneixement dels riscos
associats al recurs a OFV i a permutes de rendiment total, les societats gestores d’OIC han d’incloure en els informes periodics informacié
detallada sobre el possible recurs a aguestes tecniques.

Resulta oportu que la politica d'inversié d'un OIC, pel que fa a les OFV i a les permutes de rendiment total, es doni a coneixer clarament en
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els documents precontractuals, com el prospecte complet d’un OIC. D'aquesta manera es garantira que els inversors comprenguin i valorin
els riscos inherents abans de decidir invertir en un determinat OIC.

Per altra banda, la reutilitzacié de garanties reals proporciona liquiditat i permet a les contraparts reduir els costos de financament. No
obstant aixo, sol generar complexes cadenes de garantia entre la banca tradicional i la banca paral-lela i dona lloc a riscos per a |'estabilitat
financera. La manca de transparencia sobre el grau de reutilitzacié dels instruments financers aportats com a garantia real, i els riscos
corresponents en cas de fallida, pot soscavar la confianca en les contraparts i amplificar els riscos per a I'estabilitat financera. Per
augmentar la transparencia de les operacions de reutilitzacié, convé establir unes obligacions minimes de notificacié. La reutilitzacié s'ha de
produir Unicament amb el coneixement i el consentiment expressos de la contrapart aportant, i s’ha de comptabilitzar en el seu compte de
valors. L'aplicacid dels requisits en matéria de reutilitzacié ha d’ajornar-se sis mesos després de I'entrada en vigor d’aquesta Llei perqué les
contraparts tinguin temps suficient per adaptar els seus acords de garantia, inclosos els acords marc, i perqué els nous acords de garantia
siguin conformes a aquesta Llei.

Per una altra part, els preus fixats en molts instruments financers i contractes financers depenen de I'exactitud i la integritat dels indexs de
referencia. Una serie de casos greus de manipulacié dels indexs de referéncia de tipus d'interes, com el libor i I'euribor, i denlncies en
tercers paisos sobre la manipulacié d’indexs de referéncia en els sectors de I'energia, el petroli i les divises demostren que els indexs de
referéncia poden estar subjectes a conflictes d’interessos. Els indexs de referéncia son vitals per fixar els preus de les operacions financeres
i afavorir aixi un funcionament eficac dels mercats financers en relaci6 amb una amplia gamma d’instruments i serveis financers. Molts
indexs utilitzats al Principat d’Andorra com a tipus de referéncia en els contractes financers s’elaboren en un estat membre de la UE. A més,
les entitats bancaries i financeres andorranes sovint cobreixen els seus riscos o obtenen el financament necessari per subscriure aquests
contractes financers en el mercat interbancari transfronterer. Aixi mateix, el sector financer també depén dels indexs de referencia per
mesurar la rendibilitat d'un OIC amb I'objectiu de fer un seguiment del rendiment, determinar I'assignacié optima d’actius d’una cartera o
calcular les taxes de rendiment obtingudes. Es per tots aquests motius, aixi com per donar compliment als compromisos adquirits amb la
signatura de I'’Acord monetari, que cal transposar les disposicions rellevants per a Andorra del Reglament (UE) 2016/1011. En aquest sentit,
és necessari regular la utilitzacié d’indexs de referencia en contractes financers i instruments financers, aixi com per mesurar la rendibilitat
de I'OIC, perqué les entitats operatives del sistema financer que facin servir un index de referéncia o una combinacié d’indexs de referencia
utilitzin un dels indexs de referéncia autoritzats i inscrits en el Registre d’Administradors i index de Referéncia de I'’AEVM.

La metodologia de la Llei de modificacié no altera I'estructura actual de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abls de mercat i els acords de
garantia financera, si bé s’hi incorporen dos capitols nous, el capitol sise, relatiu a les operacions en derivats extraborsaris, i el capitol sete,
relatiu a les operacions de financament de valors, i s'introdueixen articles nous al capitol cinque i es fan modificacions als articles ja
existents. En primer lloc, el capitol primer, relatiu a les disposicions generals, es modifica mitjangant la inclusié de definicions noves.

En el capitol segon, relatiu als requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, s'hi
afegeix dos articles nous i es modifica un article. El primer article que s’hi afegeix és referent a la utilitzacié d’'indexs de referencia
reconeguts a la UE per les entitats operatives del sector financer, aixi com a l'obligacié d'elaborar i tenir plans rigorosos en cas de
modificacié significativa o cessacié d’un index de referéncia que s'utilitzara. El segon article afegit regula la substitucié normativa d’'indexs
de referencia per als quals els seus administradors han cessat I'administracié o s’han liquidat, de tal manera que no requereixi la
renegociacié per incloure una clausula contractual supletoria abans de la cessacié d'aquest index de referéncia en els contractes financers i
instruments financers. A I'Gltim, es modifica I'article 5, relatiu a les normes de conducta de les entitats operatives del sector financer, per tal
d’evitar possibles represalies als empleats que comuniquin possibles infraccions d’acord amb el que estableix I'article 4 ter de la Llei
10/2013, del 23 de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances.

En el capitol quart, relatiu a I'abls de mercat, es trasllada la definicié de entitat financera al capitol primer perque aquest terme s’empra en
altres capitols de la mateixa Llei 8/2013, i es corregeix un error de referéncia a I'apartat 4 de I'article 45.

Pel que fa al capitol cinqué, relatiu als acords de compensacié contractual i garantia financera, en la seccié primera, de disposicions
generals, es modifica I'article 74, de I'objecte i I'ambit d’aplicacié, per especificar I'ambit territorial de les obligacions de transparencia en
relacié amb les operacions de reutilitzacié dels instruments financers rebuts en el marc d’un acord de garantia financera, aixi com I'article
76 per introduir-hi la definicié de reutilitzacié. En la seccié segona, relativa al regim dels acords de compensacid contractual i de les
garanties financeres, es modifica I'article 81 i s’hi insereix I'article 81 bis per establir els requisits de transpareéncia de les reutilitzacions dels
instruments financers rebuts en virtut d'un acord de garantia financera pignorativa o amb canvi de titularitat.

S’hi incorpora el capitol sise, relatiu als derivats extraborsaris, que conté tres seccions amb divuit articles nous. La seccié primera estableix
I'objecte i I'ambit d'aplicacié dels requisits en materia de derivats extraborsaris, aixi com la definicié de termes rellevants i el tractament de
les operacions intragrup. En la seccié segona, s'estableixen les obligacions de compensacid, notificacid i reduccié del risc dels derivats
extraborsaris. Aixi doncs, s'estableix I'obligatorietat de compensacié de derivats extraborsaris subscrits per les contraparts financeres
andorranes amb contraparts d'un estat membre de la Unié Europea, aixi com amb contraparts de tercers paisos que puguin tenir un efecte
directe, important i predictible dins de la Unié Europea. Per una altra part, s'estableix I'obligacié de notificar els detalls de tot contracte de
derivats que hagin subscrit les contraparts financeres andorranes amb una contrapart d’un estat membre de la Uni6 Europea, aixi com les
modificacions i resolucions de contractes, i, a I'Gltim, I'obligacié d'aplicar tecniques de reducciéd del risc als contractes de derivats
extraborsaris no compensats en una entitat de contrapartida central. En la seccid tercera s’estableix el regim sancionador relatiu a les
operacions amb derivats financers aplicable a les contraparts financeres.

També s’hi incorpora el capitol sete, relatiu a la transparencia de les operacions de financament de valors, que conté tres seccions i quinze
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articles nous. En la seccié primera, de disposicions generals, s'estableix I'objecte i I'ambit d'aplicacié dels requisits de transparéncia en
relacié amb les operacions de financament de valors, aixi com la definicié de termes rellevants referents a aquest tipus d’operacions. En la
seccid segona, s'estableix I'obligacié de notificacié i conservacié respecte de les operacions de financament de valors. A I'Gltim, en la seccié
tercera, s'estableix el régim sancionador relatiu a les operacions de financament de valors aplicable a les contraparts financeres.

Addicionalment, s'introdueixen dos disposicions transitories a la Llei 8/2013. La disposicié transitoria quarta estableix I'exempcié temporal
de I'obligacié de notificar operacions de financament de valors per als diferents tipus de contraparts, aixi com en relacié amb les obligacions
de transparéncia respecte a la reutilitzacié dels instruments financers rebuts en virtut d'un acord de garantia financera. La disposici6
transitoria cinquena estableix I'exempcié temporal d'utilitzacié d’'indexs de referencia preexistents a la data d’entrada en vigor d’aquesta
Llei que no es trobin autoritzats i inscrits en el Registre d’Administradors i index de Referéncia de I’AEVM, aix{ com per a la utilitzacié
d’'indexs de referencia elaborats per un administrador radicat en un tercer pais no estat membre de la UE no inclos en el Registre
d’Administradors i index de Referéncia de I’AEVM, i per a I'elaboracié de plans documentats per part de les entitats que especifiquin les
mesures que prendrien si I'index de referéncia que utilitzen variés de forma important o deixés d’elaborar-se.

La Llei de modificacié de la Llei 8/2013 té cinc disposicions finals.

La disposicié final primera modifica parcialment el titol preliminar de definicions de la Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels
organismes d'inversié col-lectiva de dret andorra, aixi com I'article 56, sobre el contingut minim del prospecte complet i el prospecte
simplificat, perque s'hi indiqui si els OIC recorren a operacions de financament de valors i permutes de rendiment total, aixi com la
utilitzacié d'indexs de referencia. Conseglientment, es modifiquen els annexos | i Il de la mateixa Llei 10/2008 per concretar la informacié
que s’ha de detallar en relacié amb el recurs a aquest tipus d’operacions per part de les OIC en el prospecte complet i en els informes
periodics. També s’hi introdueix una disposicid transitoria segona perque les societats gestores d'OIC i les societats d’inversié actualitzin el
contingut del prospecte complet, aixi com dels informes periodics.

La disposicié final segona modifica la Llei de regulacié del régim disciplinari del sistema financer, del 27 de novembre de 1997, per
complementar el régim d'infraccions i sancions en relacié amb la utilitzacié d'indexs de referéncia.

Les disposicions finals tercera i quarta regulen la publicacié dels textos consolidats de les lleis modificades i el desenvolupament
reglamentari.

La disposicié final cinquena regula I'entrada en vigor d’aquesta Llei.

Article 1. Modificacio del titol de la Llei
Es modifica el titol de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abls de mercat i els acords de garantia financera, que passa a anomenar-se Llei

8/2013, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de
I'inversor, I'abus de mercat, els acords de garantia financera i les operacions amb derivats extraborsaris i de financament de valors.

Article 2. Modificacio de I'article 2

S’'afegeixen els punts 7 bis, 11 bis, 11 ter, del 32 bis al 32 quinquies i del 46 al 53 a I'article 2 de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els
requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abus de
mercat i els acords de garantia financera, que queden redactats de la manera seguent:

“Article 2. Definicions

[..]

7 bis) Entitat financera: té el mateix significat que el que esta establert en el punt 28 de I'apartat 1 de I'article 3 de la Llei de solvencia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversid.

(..
11 bis) Derivat o contracte de derivats: un instrument financer dels enumerats a les lletres d) a k) del punt 11.

11 ter) Derivat extraborsari o contracte de derivats extraborsaris: un contracte de derivats, I'execucié dels quals no té lloc en un mercat
regulat, tal com es defineix al punt 12.

[...]

32 bis) Préstec de valors o matéries primeres o presa de valors o matéries primeres en préstec: una operacié per la qual una contrapart
cedeix valors 0 matéries primeres amb la condicié que el prestatari retorni valors o matéries primeres equivalents en una data futura o quan
aixi ho solliciti la part cedent; aquesta operacié constitueix un préstec de valors o matéries primeres per a la contrapart que cedeixi els
valors o les materies primeres i una presa de valors o materies primeres en préstec per a |'entitat que els rebi.
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32 ter) Operacid simultania de compra-retrovenda o operacié simultania de venda-recompra: qualsevol operacié en la qual una contrapart
compra o ven valors, matéries primeres o drets garantits relatius a la titularitat de valors o materies primeres i acorda, respectivament,
vendre o recomprar valors, matéries primeres o drets garantits de la mateixa descripcié a un preu especificat en una data futura, operacio
que és una operacié simultania de compra-retrovenda per a la contrapart que adquireixi els valors, les materies primeres o els drets
garantits o una operacié simultania de venda-recompra per a la contrapart que els vengui, sense que aquestes operacions simultanies de
compra-retrovenda o de venda-recompra estiguin regulades per un acord de recompra ni per un acord de recompra inversa, en el sentit del
punt 32 quater.

32 quater) Operacié de recompra: tota operacié regida per un acord pel qual les transferéncies d'una contrapart de valors o de materies
primeres o de drets garantits relatius a la titularitat de valors o materies primeres quan aquesta garantia hagi estat emesa per un mercat
organitzat que tingui els drets sobre els valors o materies primeres i per als quals I'acord no autoritzi I'entitat a fer cessions o pignoracions
d’'un valor o materia primera determinada amb més d'una contrapart simultaniament, amb el compromis de recomprar aquests valors o
matéries primeres, o valors o matéries primeres substitutius de les mateixes caracteristiques a un preu estipulat i en una data futura i
estipulada o per estipular per la part cedent; aquesta cessié constituira un pacte de recompra per a I'entitat que vengui els valors o
materies primeres i un pacte de recompra inversa per a I'entitat que els compri.

32 quinquies) Operacié de préstec amb reposicié de la garantia: les transaccions en les quals una contrapart concedeix un credit relacionat
amb la compra, la venda, la transferéncia o la negociacié de valors, excepte altres préstecs garantits mitjancant garanties reals en forma de
valors.

46) Contraparts: a efectes dels capitols sisé i sete, s’entén com a contrapart tant les contraparts financeres com les contraparts no
financeres.

47) Contrapart financera: s'entén per contrapart financera els tipus d’entitats o institucions segiients:

a) Una entitat financera d’inversié de dret andorra tal com es defineix en I'article 19 de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres
al Principat d’Andorra, autoritzada de conformitat amb la Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d’autoritzacié per a la creacié de
noves entitats operatives del sistema financer andorra;

b) Una entitat bancaria de dret andorra tal com es defineix en I'article 8 de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat
d’Andorra, autoritzada de conformitat amb la Llei 35/2010, del 3 de juny, de régim d’autoritzacié per a la creaci6é de noves entitats
operatives del sistema financer andorra;

¢) Una entitat d’assegurances o de reassegurances de dret andorra autoritzada de conformitat amb la Llei 12/2017, del 22 de juny,
d’ordenacié i supervisié d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra;

d) Un OIC de dret andorra i, si pertoca, les seves societats gestores, autoritzades de conformitat amb la Llei 10/2008, del 12 de juny,
de regulacié dels organismes d'inversié col-lectiva de dret andorra, excepte si I'OIC s’ha establert exclusivament a I'efecte de donar
servei a un o més plans d’'adquisicié d'accions per a treballadors;

e) Un fons de pensions d'ocupacié de dret andorra reconegut oficialment;

f) Un depositari central de valors d'un tercer pais autoritzat i registrat de conformitat amb les disposicions nacionals o
supranacionals aplicables;

g) Una entitat d'un tercer pais que requereixi autoritzacié i registre de conformitat amb les disposicions nacionals de la jurisdiccié
tercera equivalent a aquelles a que es refereixen les lletres a) a f) si s'estableix al Principat d’Andorra.

48) Contrapart no financera: empresa, establerta al Principat d’Andorra o en un tercer pais, diferent de les entitats esmentades al punt 47
d’aquest article i al punt 5 de I'article 91.

49) Administrador (d’index de referéncia): la persona fisica o juridica sota el control de la qual s’elabora un index de referencia.
50) index: tota xifra:

a) Que es publiqui o es posi a disposicié del public;

b) Que es determini peridodicament:
i) en la seva totalitat o en part, aplicant una férmula o qualsevol altre metode de calcul o mitjancant avaluacio, i
ii) sobre la base del valor d’'un o més actius subjacents o preus, inclusivament preus estimats, tipus d’interés reals o
estimats, cotitzacions i cotitzacions fermes i altres valors o enquestes.

A efectes de la lletra a), s’entén que una xifra s’ha posat a disposicié del public quan hi tingui accés un nombre potencialment indeterminat
de persones fisiques i juridiques diferents del proveidor de I'index o un nombre determinat de destinataris relacionats o vinculats amb
aquest proveidor, ja sigui directament o indirectament com a conseqiéncia, entre altres coses, de la seva utilitzacié per una o diverses
entitats supervisades com a referencia per a un instrument financer que emetin, o per determinar I'import que s’ha de pagar en relacié amb
un instrument financer o un contracte financer, o per mesurar la rendibilitat d'un OIC o facilitar un tipus deutor calculat com a diferencial o
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increment respecte a aquesta xifra.

51) index de referéncia: tot index que s'utilitzi com a referéncia per determinar I'import que s’ha de pagar en relacié amb un instrument
financer o un contracte financer, o el valor d'un instrument financer o un contracte financer, o per mesurar la rendibilitat d’un OIC, per fer
un seguiment del rendiment d’aquest index o definir I'assignacié d'actius d'una cartera o calcular les taxes de rendiment.

52) Utilitzacié d’un index de referéncia: compren els casos seglents:

a) L'emissié d'un instrument financer al qual s'apliqui un index o una combinacié d'indexs.

b) La determinacié de I'import que s’ha de pagar relatiu a un instrument financer o un contracte financer en aplicar un index o una
combinacié d'indexs.

c) El fet de ser part en un contracte financer que utilitzi com a referéncia un index o una combinacié d'indexs.

d) L'elaboracié d'un tipus deutor, calculat com un interval o un recarrec respecte d'un index o una combinacié d'indexs i utilitzat
exclusivament com a referencia en un contracte financer de qué el prestador sigui part.

e) El calcul de la rendibilitat d’'un OIC mitjangant un index o una combinacié d’indexs per fer un seguiment dels rendiments d'aquest
index o combinacié d'indexs, aixi com per definir I'assignacié d’actius d’una cartera o calcular les comissions sobre rendiments.

A 'efecte del que s’estableix a la lletra d), la determinacid, per part de persones fisiques o juridiques, d'un tipus deutor fix o variable, fixat
mitjancant decisions internes i aplicables Unicament als contractes financers subscrits per elles o per empreses del mateix grup amb els
clients respectius, de cara a la concessid o la promesa de concessid de crédits en I'exercici de I'activitat comercial o professional, no es
considera utilitzacié d'un index de referéncia subjecte a les obligacions establertes en els articles 15 bis o 15 ter.

53) Contracte financer: als efectes dels articles 15 bis i 15 ter, compren els tipus de contractes segients:

a) Contracte de credit: contracte mitjancant el qual un prestador concedeix o es compromet a concedir a un consumidor un credit en
forma de pagament ajornat, préstec o una altra facilitat de pagament similar, exceptuats els contractes per a la prestacid
continuada de serveis o per al subministrament de béns d’un mateix tipus en el marc dels quals el consumidor paga per aquests
béns o serveis de manera esglaonada mentre duri la prestacio;

b) Possibilitat de descobert: contracte de crédit explicit mitjancant el qual un prestador posa a disposicié d'un consumidor fons que
superin el saldo al compte corrent del consumidor.”

Article 3. Modificacié de I'article 5

S’afegeix un paragraf segon a I'apartat 4 de I'article 5 de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abus de mercat i els acords de garantia financera,
que queda redactat de la manera seglent:

“Article 5. Normes de conducta

(..

La notificacié d’informacié a I’AFA en el marc del procediment de comunicacié de possibles infraccions d’acord amb el que estableix I'article
4 ter de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances no es considera infraccié de cap restriccié de
comunicacié d’'informacié imposada per via contractual o per qualsevol disposicié legal, reglamentaria o administrativa, ni pot implicar per a
la persona que ho notifiqui cap tipus de responsabilitat en relacié amb aquesta notificacid.”

Article 4. Addicio dels articles 15 bisi 15 ter

S'afegeixen els articles 15 bis i 15 ter a la Llei 8/2013, del 9 maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abus de mercat i els acords de garantia financera, que queden redactats
de la manera seglent:

LesLleis.com

“Article 15 bis. Utilitzacié d'indexs de referéncia

1. Les entitats operatives del sistema financer poden utilitzar un index de referéncia o una combinacié d'indexs de referencia, en el sentit
del punt 52 de I'article 2, si I'index de referencia esta elaborat per un administrador radicat a la Unié Europea i inscrit en el Registre
d’Administradors i Index de Referencia de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats (AEVM) o si es tracta d’un index inscrit en aquest mateix

Registre.

La utilitzacié d'un index de referencia administrat, elaborat o controlat per una autoritat publica andorrana o d’un tercer pais o per un banc
central no esta subjecta al compliment dels requisits del paragraf primer.

2. Les entitats operatives del sistema financer també poden utilitzar un index substitutiu d'un index de referencia de conformitat amb
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|"article 15 ter.

3. Les entitats operatives del sistema financer que utilitzin un index de referencia han d’elaborar i conservar per escrit plans solids que
especifiquin les mesures que prendrien si I'index de referéncia variés de forma important o deixés d’elaborar-se. Quan sigui factible i
adequat, en aquests plans s’han de designar un o diversos indexs de referencia alternatius que puguin servir de referéncia per substituir els
indexs de referéncia que deixin d’elaborar-se, i s’ha d’exposar el motiu pel qual aquests indexs constitueixen una alternativa adequada. Les
entitats subjectes a aquesta obligacié han de facilitar a I’AFA, previa peticié i sense demora injustificada, aquests plans i les possibles
actualitzacions, i s’han de reflectir en la relacié contractual amb els clients.

4. En el cas de les societats d’inversié que no hagin designat una societat gestora d'OIC, tal com preveu I'apartat 4 de I'article 18 de la Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes d’inversié col-lectiva de dret andorra, els sén aplicables les disposicions d'aquest
article.

5. Si un index de referéncia preexistent no es troba inscrit en el Registre d’Administradors i index de Referéncia de I’AEVM, perd la cessacié
o modificacié d’'aquest index per tal d’adaptar-se al que estableix en aquesta Llei donaria lloc a una causa de forca major, frustraria o
d’alguna altra manera infringiria les condicions de qualsevol contracte financer o instrument financer o les regles de qualsevol OIC que
utilitzi aquest index com a referéncia, I’AFA pot permetre la utilitzacié d’aquest index de manera excepcional per als contractes, instruments
0 OIC preexistents a la data d’entrada en vigor d’aquesta Llei fins al seu venciment o liquidacié. Cap instrument financer, contracte financer,
prospecte complet o informe periodic d’OIC no pot afegir una referencia a aquest index de referéncia preexistent després de I'entrada en
vigor d’aquesta Llei.

Article 15 ter. Substitucié normativa d’un index de referéncia
1. Aquest article és aplicable a:

a) Tot contracte financer, o instrument financer, que es refereixi a un index de referéncia i es regeixi pel dret andorra.
b) Tot contracte financer totes les parts del qual estiguin establertes al Principat d’Andorra i que es refereixi a un index de referencia
i es regeixi pel dret d'un tercer pais on no s'estableixi la liquidacié ordenada d’'un index de referéncia.

2. Aixi mateix, aquest article és aplicable als indexs de referencia de tercers paisos si cessar-los o liquidar-los pertorbés de manera
significativa el funcionament del sistema financer o plantegés un risc sistemic per a aquest darrer.

3. El ministeri encarregat de les finances pot elaborar un reglament técnic de regulacié que designi un o diversos indexs substitutius d'un
index de referencia sempre que es produeixi alguna de les circumstancies seglents:

a) Que l'autoritat competent de I'administrador del dit index hagi emés una declaracié publica o hagi publicat informacié en qué
s'anuncii que aquest index ha deixat de reflectir el mercat o la realitat economica subjacents.

b) Que I'administrador d'aquest index de referéncia o un tercer en nom seu hagi emes una declaracié publica o publicat informacid,
0 que aquesta declaracié hagi estat emesa o que aquesta informacié hagi estat publicada, en que s’anuncii que aquest
administrador inicia la liquidacié ordenada d’aquest index o deixa, de forma permanent o indefinida, d’elaborar aquest index o
determinats venciments o divises per als quals es calcula aquest index, sempre que en el moment de I'emissié de la declaraci6 o
publicacié de la informacié no hi hagi un administrador successor que continui elaborant aquest index.

c) Que l'autoritat competent de I'administrador del dit index de referencia o qualsevol entitat amb autoritat, en materia
d’insolvéncia o resolucié, sobre aquest administrador hagi emés una declaracié publica o hagi publicat informacié en qué es declari
que aquest administrador inicia la liquidacié ordenada d’aquest index o deixa, de forma permanent o indefinida, d’elaborar el dit
index de referencia o determinats venciments o divises per als quals es calcula aquest index, sempre que en el moment de |'emissié
de la declaraci6 o la publicacié de la informacid no hi hagi un administrador successor que continui elaborant aquest index.

d) Que l'autoritat competent de I'administrador del dit index de referencia li retiri o suspengui I'autoritzacié, sempre que en el
moment de la retirada o suspensié no hi hagi un administrador successor que continui elaborant aquest index i el seu administrador
inicii la liquidacié ordenada d’aquest index o deixi, de forma permanent o indefinida, d'elaborar aquest index o determinats
venciments o divises per als quals es calcula aquest index.

4. L'index substitutiu d'un index de referencia determinat en virtut de I'apartat 3 substitueix totes les referencies al dit index en els
contractes financers i instruments financers a qué es refereix I'apartat 1 a partir de la data en qué sigui aplicable I'index de referéncia
substitutiu i quan aquests contractes financers i instruments financers no continguin:

a) Cap clausula supletoria; o
b) Cap clausula supletoria adequada.
5. Als efectes de la lletra b) de I'apartat 4, una clausula supletoria es considera inadequada quan:

a) No inclogui un index substitutiu permanent d'un index de referéncia en cessacié; o
b) Aplicar-la exigeix el consentiment de tercers, el qual hagi estat denegat; o
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¢) Inclou un index substitutiu que hagi deixat de reflectir el mercat o la realitat economica subjacents que pretén mesurar I'index de
referencia cessat, o en divergeix de manera significativa, i I'aplicacié del qual podria exercir un efecte advers en |'estabilitat
financera.

6. Un index substitutiu d'un index de referéncia no és aplicable quan totes les parts o la majoria de les parts requerides d’un contracte
financer o un instrument financer a qué fa referencia I'apartat 1 hagin acordat aplicar un index substitutiu diferent de I'index de referencia,
ja sigui abans o després de la data d'aplicacié del reglament tecnic de regulacié de substitucié de I'index de referéncia d’acord amb
|"apartat 3.

Registreu-vos a LesLleis.com per

accedir al contingut complert d'aquesta pagina.
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