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I. Disposicions generals

Article 1

1.1 El contracte de societat és aquell pel qual dues o més persones s'obliguen a posar en comu béns, serveis 0 ambdues coses, per a
obtenir un lucre.

1.2 Les societats que tenen per objecte la realitzacié d'una activitat mercantil podran solament optar per una de les formes segients:
Societats Col-lectives (S.R.C.), Societats per Accions (S.A.), Societat de Responsabilitat Limitada (S.L.). Les societats que revesteixin una
d'aquestes formes tindran obligatoriament un objecte mercantil, tant si es tracta d'interessos privats com d'interessos publics.

1.3 La identificacié de la societat s'efectua per mitja de la seva completa denominacid, que podra o no incloure un anagrama. A continuacié
de la denominacié, cal esmentar obligatoriament la forma de societat afegint-hi, segons el cas, les sigles: S.R.C., S.A. 0 S.L.
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La denominaci6 social sera protegida registralment, a I'objecte d'evitar possibles repeticions, mitjancant la creacié d'un registre de
denominacions socials, el qual a instancia dels interessats i previament al diposit de la sol-licitud d'autoritzacié de creacié de la societat o de
canvi de denominacié social, expedira una certificacié acreditativa de la possibilitat d'utilitzar la denominacié proposada; certificacié que
tindra una caducitat de 90 dies a partir de la seva expedicié i produira, durant la seva vigéncia, una reserva de denominacié a favor dels
futurs atorgants de I'escriptura. Amb la sol-licitud d'autoritzacié governativa de I'acte societari, s'haura d'acompanyar la pertinent
certificacié del registre de denominacions socials.

Si, malgrat tot, resultessin autoritzades dues o més societats amb la mateixa denominacié o anagrama, la que primerament sigui inscrita al
registre de societats consolidara al seu favor la denominacié en questid. | les restants vindran obligades a canviar-la.

Article 2

2.1 Sera considerada com a societat andorrana tota societat que tingui el seu domicili social a Andorra, i sigui constituida de conformitat
amb les disposicions vigents.

2.2 Sera considerat com a capital andorra, el capital de les persones fisiques o juridiques de nacionalitat andorrana, i el de les persones

fisiques estrangeres que justifiquin una residencia continuada de 20 anys a Andorra. Aquests darrers poden ésser socis o dirigents i poden
disposar de poders d'administracié o de representacié de la societat amb el mateix titol que els andorrans.

Article 3

3.1 El capital social de les societats no qualificades com d'interés public o social haura d'estar compost per capital andorra en les seves
dues terceres parts com a minim.

3.2 El percentatge podra ésser diferent segons es tracti o no d'una societat qualificada d'interés public o d'una concessionaria.

3.3 En les concessionaries i en les declarades d'interes public o social el percentatge maxim de capital estranger sera el que determini el
Govern en el Decret d'autoritzacié.

En el mateix Decret d'autoritzacié també s'especificara la participacié que subscriuran les Corporacions Publiques, si és el cas, i les demés
condicions que el Govern imposi a aquestes societats.

Article 4

4.1 La constitucié de societats haura d'ésser feta necessariament per escriptura publica autoritzada per un Notari, la qual no podra ésser
atorgada sense la prévia autoritzacié del Govern del Principat.

Per a obtenir dita autoritzacid, els interessats hauran d'adrecar al Govern, una sUplica acompanyada del Projecte d'Estatuts en dos
exemplars, de la certificacié del registre de denominacions socials i, en el cas de l'article 4.4, dels documents que acreditin el compliment

de les condicions governatives.

Una vegada atorgada I'escriptura de constitucié o modificacié, el Notari autoritzant, cursara al servei encarregat del control de societats,
dues copies de I'escriptura a fi d'inscriure la societat creada. La personalitat juridica s'adquirira des de la dita inscripcid.

Les modificacions d'Estatuts es regiran pel mateix procediment.

Als efectes precedents s'entendra per interessats qualsevol dels futurs atorgants de I'escriptura publica de constitucié o modificacié.

4.2 Sén nuls els pactes o clausules que es mantinguin reservats o siguin contraris a la Llei.

4.3 Pel que fa a les societats d'interes public o social, el M.l. Consell General, per iniciativa propia o a proposta del M.I. Govern, establira,
amb caracter general, una relacié d'objectius qualificats com d'interés public o social, tipificant les condicions i requisits que hauran de
reunir els projectes de societats que optin per la mencionada qualificacid i les derogacions de les normes generals per cada tipus.

4.4 Establerta la llista o relacié a qué fa referencia el paragraf anterior, les persones que vulguin constituir una societat d'interes public o
social hauran de presentar al M.I. Govern, previament a la constitucid, adjuntant-los a la pertinent sol-licitud: una memoria en la qual es
descrigui ampliament I'objecte social, el seu programa de financiacid, el calendari d'activitats, la distribucié projectada de les participacions

socials, el nombre de llocs de treball i les caracteristiques tecniques per a desenvolupar el seu objecte social.

Obtinguda del M.Il. Govern la qualificacié d'interes public o social de la societat projectada, amb les condicions a que la subordini, els
promotors hauran també de complir les formalitats i tramits establerts a I'article 4.1.

Article 5
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5.1 El capital de les societats mercantils andorranes ha d'expressar-se en pessetes o en francs. Amb la finalitat d'assegurar la garantia de
les societats davant les variacions que ambdues monedes, una en relacié amb I'altra, puguin experimentar, el capital inicial es podra
modificar si ho exigeix la conjuntura del pafs.

També podra modificar-se el capital social, quan el present Reglament o els interessos de la societat ho exigeixin, complint les formalitats
previstes a l'article 4.

5.2 Les aportacions no dineraries hauran de tenir per objecte béns i drets de contingut patrimonial i s'indicara el contravalor que els socis
les assignin en pessetes o en francs.

5.3 Qualsevol soci podra sol-licitar, per via judicial o per I'arbitral estatutariament prevista, la revisié de la valoracié de les aportacions no
dineraries durant els tres mesos seglents a la constitucié de la societat.

5.4 Els socis que aportin béns o drets respondran d'eviccié i sanejament.

5.5 Tota aportacié haura de correspondre a una transmissié patrimonial efectiva. El servei encarregat del control de societats podra utilitzar
les vies previstes a l'article 5.3 per a verificar la certesa i quantia de les aportacions.

Article 6

6.1 Fins la xifra de cinc milions de pessetes o el seu equivalent en francs, el capital fundacional i I'aportat en successives ampliacions haura
d'ésser plenament subscrit i desembossat.

6.2 Quan el capital fundacional o el valor nominal de les ampliacions superin la xifra de cinc milions de pessetes o el seu equivalent en
francs el capital haura de quedar també totalment subscrit, si be podra quedar desembossat en quantia que no sigui inferior als dits cinc
milions de pessetes ni al 25% del total capital social.

6.3 En cap cas no podran fer-se ampliacions de capital sense que s'hagi subscrit i desembossat totalment el que anteriorment estava en
circulacio.

Article 7

7.1 Cap soci no podra transferir per actes entre vius les seves participacions o accions a un estranger no previst en l'article 2 del present
Reglament, sense I'acord previ del servei encarregat del control de societats, el qual verificara si I'acte és compatible amb les disposicions
reglamentaries en materia de participacié d'estrangers en les societats mercantils andorranes.

7.2 L'estranger no previst en l'article 2 del present Reglament, que, per qualsevulla causa, adhuc per successié "mortis causa", es trobi
investit de drets que sobrepassin els limits reglamentaris assignats a la participacié dels estrangers en les societats andorranes, ha de
regularitzar la seva situaci6 en el termini d'un any des de la data de la seva entrada en possessid efectiva dels dits drets.

Amb aquesta finalitat, I'estranger podra, a eleccid seva, cedir els seus drets a un andorra o a un estranger resident previst en l'article 2 del
present Reglament, o obligar la societat a adquirir les seves participacions (ja sigui trobant un nou adquirent, ja sigui reduint el seu capital)
a un preu fixat per un expert designat de comu acord. A manca d'acord, I'expert sera nomenat per dos Batlles, conjuntament. Si la situacié
no es regularitza en el termini previst anteriorment, el servei encarregat del control de societats promoura d'ofici la regularitzacié davant
l'autoritat judicial a partir del moment en que, per qualsevol causa que sigui, tingui coneixement de la situacié a regularitzar i del fet que ha
transcorregut un any des de que l'estranger ha realitzat actes de possessié o disposicié de la participacié social.

7.3 En el suposit que el stbdit estranger opti per obligar a la societat a adquirir la part de la seva participacié social que sobrepassi el limit
autoritzat, la societat disposara del termini d'un mes, a comptar de la data del requeriment, per a cercar un adquirent que reuneixi els
requisits legals o bé per a acordar I'adquisicié per ella mateixa, mitjancant la corresponent reduccié del capital social.

7.4 Per a la designacié de I'expert a qué es refereix el paragraf 7.2 del present article, les parts interessades disposaran d'un termini de 15
dies a comptar de la data en que hagi transcorregut el termini d'un mes al que es refereix el paragraf 7.3. Transcorregut el dit termini de 15
dies sense que cap de les parts hagi acudit als Batlles, el servei encarregat del control de societats podra promoure d'ofici la designacid, a
partir del moment en que tingui coneixement dels fets.

7.5 En qualsevol cas, I'expert disposara del termini d'un mes per a procedir a la valoracié i el preu haura d'ésser satisfet dintre els 60 dies
seglents a aquells en que I'expert I'hagi fixat.

7.6 Les transmissions de participacions socials aixi com els gravamens que afectin aquestes, hauran d'ésser comunicats al Govern per a
procedir a la seva inscripcié en el Registre, previa qualificacio.

Article 8

8.1 L'escriptura publica de constitucié incorporara els estatuts de la societat. Per menci6 literal o protocol-litzacié i contindra els restants
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pactes socials i tots els elements que siguin precisos per a la identificacié de la Societat.

8.2 Les societats mercantils hauran de tenir un objecte cert que sera concretat en els estatuts. No seran autoritzades les societats amb un
objecte genéric, indeterminat o multiple o amb un objecte contrari a la moral o als interessos publics d'Andorra. Sense perjudici del que aqui
es disposa, podran assignar-se a les societats activitats que constitueixin un objecte accessori o complementari del principal.

8.3 Per a la transformacid, fusié i absorcié de les societats es requeriran les mateixes formalitats que les exigides per la constitucio.

8.4 S'inscriuran també en el Registre tots els acords socials que tinguin per objecte delegacié de facultats i la seva revocacid. Aquesta
inscripcid fara fe front a tercers.

8.5 La inscripcié en el Registre tindra sempre efectes constitutius.

Article 9

9.1 Els socis, qualsevol que sigui llur nacionalitat o residencia, adhuc aquells estrangers que no acreditin la seva residencia continuada a
Andorra durant 20 anys, podran participar en I'administracié de la societat de forma proporcional a les seves participacions socials
legalment adquirides.

9.2 Els carrecs de President, Conseller-Delegat, Administrador Unic o qualsevol altre que comporti atribucié general de facultats de
representacio de la societat hauran de recaure en i ésser exercitats per stbdits andorrans, o estrangers que acreditin la seva residencia
continuada durant 20 anys a Andorra. No obstant, les funcions que comportin solament actes d'administracié o actes técnics, sense
delegacié general de poders de decisid, podran ésser atribuits a estrangers. Llur nom i qualitat han de figurar al Registre de Societats.

També podran atribuir-se als stbdits estrangers que no tinguin residéncia continuada de 20 anys aquells apoderaments en els que es
deleguin facultats dispositives sempre i quan siguin expressament conferits amb caracter especial i per una operacié concreta.

9.3 Els Administradors vindran obligats a formular el balanc i la proposta de distribucié de beneficis, en proporcié a la quantia de les
aportacions i, com a maxim, dins els cinc primers mesos de cada exercici social. La deliberacié de la Junta sobre aquesta materia haura de
tenir lloc dintre el termini en que correspongui celebrar I'Assemblea Ordinaria.

9.4 Les limitacions estatutaries a les facultats dels Administradors sén oposables a tercers. No seran, en canvi, oposables totes aquelles
limitacions que no figurin en els estatuts o no gaudeixin de publicitat registral abans d'ésser aplicades.

Article 10
Tots els socis, participin 0 no en la gestié de la societat i qualsevol que sigui la seva participacié en el capital social, tenen el dret
d'examinar durant els deu dies anteriors a la celebracié de la reunié de la Junta anual obligatoria, els llibres de la societat. Pero per a fer

verificar els documents comptables o demanar auditories de la comptabilitat sera necessari que aixi ho sol-liciti un nombre de socis que
representi, com a minim, el 10% del capital social.

Article 11
11.1 Les societats es dissoldran:
Pel transcurs del termini fixat en el contracte de societat
Per haver-se assolit I'objecte social
Per decisié judicial
Per voluntat dels socis, llevat de previsié estatutaria valida o disposicié legal que determinin altrament
En els casos previstos en els estatuts
En els casos previstos per la reglamentacié particular de cada categoria de societats

11.2 Un cop dissolta, la societat no perdra la seva personalitat juridica, pero s'haura de fer constar tal circumstancia en el Registre de
Societats i afegir al seu nom la frase "en liquidacié", mentre aquesta duri.

11.3 La societat no s'extingira fins que sigui cancel-lada la seva inscripcié en el Registre de Societats.

Article 12

12.1 Les societats mercantils hauran de destinar, com a minim, un 10% dels beneficis nets anyals a la formacié d'una reserva legal
obligatoria fins que aquesta arribi al 10% de llur capital social. Sense perjudici d'aixo, podran formar les reserves voluntaries estatutaries
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que estimin convenient.
12.2 Tota societat, sota la responsabilitat de llurs administradors, i a I'objecte de reflectir I'estat real de I'empresa, tindra I'obligacié de

portar una comptabilitat ordenada i adequada a la seva activitat i un Registre dels acords socials, accions, participacions i obligacions. En
tot cas sera obligatori portar els llibres segiients: diari, major, inventari i balanc.

II. Societats Col-lectives

Article 13

13.1 En les societats col-lectives la responsabilitat dels socis és universal i solidaria. Tots els socis tenen la condicié de comerciants.

13.2 Les participacions socials no podran transferir-se, llevat del cas en que hi hagi acord unanime i previ de tots els Socis.

13.3 La denominacid social podra consistir en el nom d'un, de varis o de tots els socis, encara que sera obligatori consignar a continuacié
d'aquella I'expressié "i companyia" en els casos en qué la denominacié social no inclogui el nom de tots els socis. Sera també necessari
afegir I'additiu "S.R.C.".

Article 14

14.1 La gestié i administracié de la societat seran exercides conjuntament per tots els socis, llevat de pacte en contrari. La representacid la
té el soci o els socis que han estat degudament designats per a ostentar-la.

14.2 Tots els socis tenen sempre dret a la informacié relativa al desenvolupament de la Societat.
14.3 Cap Administrador no podra actuar contra la voluntat dels restants Administradors.
14.4 El nomenament i revocacié d'administradors i apoderats, aixi com la delegacié de poders, exigira sempre I'acord unanime dels socis.

Pero, I'acord pertinent i, en el seu cas, els poders i delegacions només comencaran a produir efectes a partir del moment en qué s'hagin
inscrit al Registre de Societats.

Article 15

15.1 Els socis no podran realitzar, en nom i per compte propi, les mateixes operacions que figurin en |'objecte social.

15.2 Quedaran rellevats de la limitaci6é continguda en el paragraf anterior, els socis que comptin amb l'autoritzacié expressa de la societat.
15.3 Les activitats que els socis realitzin en nom i per compte propi no comportaran cap responsabilitat per a la societat.

Article 16

16.1 Els beneficis socials seran distribuits entre els socis en proporcié a llurs respectives aportacions, llevat de pacte unanime en contra.

16.2 Llevat de pacte estatutari exprés en contra, s'assignara als socis industrials una quota igual a la del soci capitalista amb una menor
participacio.

16.3 La imputacié de les pérdues es realitzara seguint el procediment establert per als beneficis en I'apartat 16.1. de les presents
disposicions.

16.4 El soci industrial, a diferencia del que succeeix amb els beneficis, no participa mai en les perdues.
Article 17

La mort, la incapacitat o la fallida d'un soci comporten la dissolucié de la societat, llevat de pacte estatutari en contra.

ITI. Societats de responsabilitat limitada

Article 18

18.1 En les societats de responsabilitat limitada els socis no responen personalment dels deutes socials. La seva responsabilitat esta
limitada a les seves aportacions.

18.2 El capital esta dividit en participacions socials que no poden ésser representades per titols negociables.
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18.3 El nombre de socis no pot excedir de deu i el capital no podra sobrepassar la quantitat de cinc milions de pessetes.

Article 19

La gestié, administracié i representacié de la societat estaran encomanades a una o varies persones nomenades i revocades per la Junta
General de la Societat els noms i facultats de les quals hauran d'ésser inscrits en el Registre.

Article 20
L'adopcié d'acords exigira el vot favorable de la majoria dels socis que concorrin a la junta validament convocada i que, a I'ensems,
representin més de la meitat del capital social. Els requisits de la convocatoria de les Juntes i la seva publicitat es regiran pels mateixos

preceptes que sén d'aplicacié a les Societats Anonimes.

Excepcionalment, la modificacié dels Estatuts i demés pactes socials requerira I'acord favorable de les dues terceres parts del capital i de la
majoria dels socis assistents, en primera convocatoria, i de la majoria del capital i dels socis assistents en la segona.

Article 21

21.1 Els socis posseeixen un dret de preferent adquisicié sobre les participacions socials que s'emetin com a conseqiiéncia d'augmentar el
capital social.

21.2 En cas de transmissid a tercers de participacions socials, els restants socis tindran un dret de preferent adquisicié, materialitzat en els
corresponents tempteig i retracte.

Llevat que els estatuts regulin de manera diferent el dret de preferent adquisicid, els restants socis podran exercitar-lo durant un termini de
trenta dies, comptat a partir de la notificacié que el transmitent hagi fet a la societat del seu projecte d'alienacid i, en defecte de notificacié
fefaent, a comptar des del coneixement indubitable del fet de I'alienacid. Si les parts no arribessin a un acord sobre el preu d'adquisicié o
readquisicié, aquest sera fixat per un expert designat per un qualsevol dels Batlles, a instancia de la part que es cregui lesionada en el preu.

Quan siguin varis socis els que concorrin a exercitar els drets de tempteig o de retracte, els socis concorrents s'adjudicaran les
participacions socials concernides en proporcié a llurs participacions respectives, llevat de disposicié estatutaria contraria.

IV. Societats per accions o anonimes.

Article 22
22.1 En les societats anonimes, la responsabilitat dels socis esta limitada a llur aportacid.

22.2 El nimero de socis fundadors no pot ésser inferior a tres. Els fundadors responen solidariament de les obligacions contretes durant el
periode de formacié de la societat, amb motiu de la constitucié de la mateixa.

22.3 Les societats anonimes tindran un capital social de cinc milions de pessetes com a minim. La subscripci6 i el desembds del susdit
capital social es regiran per allo que disposa I'article 6 del present Reglament.

Article 23

23.1 El capital de la societat anonima esta dividit en accions que han de ser nominatives.

23.2 Totes les accions estaran numerades correlativament i s'estendran en llibres talonaris.

En el titol de I'accié constaran necessariament tots els elements necessaris per a la inequivoca identificacié de la societat i del propi titol en
els seus aspectes juridics i economics. Aquesta norma haura d'observar-se també en I'expedicié dels resguards provisionals.

Aixi mateix, s'anotara en els titols els successius desembossos que es vagin fent a compte del seu valor nominal fins a la seva total
alliberacié.

23.3 Les accions s'inscriuran en un llibre registre especial creat a I'efecte per la societat, en el qual s'anotaran les transmissions que es facin
i totes les carregues o drets que tinguin efecte sobre les mateixes.

Les anotacions relatives a transmissions, drets o carregues que afectin a les accions, seran diligenciades notarialment en el mateix llibre
Registre.

Les transmissions i la constitucié o cancellacié de drets o carregues sobre les accions, seran sempre fetes per escriptura publica notarial.
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23.4 Sera nul-la la creacié d'accions que no respongui a una efectiva aportacié patrimonial a la societat. Tampoc sera valida I'emissié
d'accions per davall del seu valor nominal.

Al contrari, les accions amb prima d'emissid tindran caracter licit.
Article 24

24.1 L'accié confereix al seu titular el dret a la distribucié de beneficis, el dret al repartiment de I'actiu social en el cas de dissolucid, el dret
de vot en les Assemblees Generals i un dret preferent de subscripcié en el cas d'emissié de noves accions.

24.2 No obstant I'estipulat en I'apartat anterior, el dret de vot no pot ésser exercit respecte a les accions en les quals s'hagués incorregut en
mora en el pagament dels dividends passius.

24.3 Les accions de la mateixa série o classe tindran el mateix valor i conferiran els mateixos drets.
En cap cas sera licita la creaci6 d'accions de vot plural.

Per a la creacié d'accions que confereixin algun privilegi respecte a les ordinaries, hauran d'observar-se les formalitats prescrites per a la
modificacié dels estatuts socials.

24.4 No obstant el que s'ha perceptuat en I'anterior apartat, els estatuts socials podran exigir amb caracter general per totes les accions, la
possessio d'un nombre minim de titols per a poder assistir a la junta General i exercir-hi el dret de vot.

Podran aixi mateix fixar el nimero maxim de vots que pot emetre un mateix accionista. Per a exercitar el dret de vot, sera licita I'agrupacio
d'accions.

Article 25

25.1 En cas d'usdefruit d'accions, la qualitat de soci resideix en el nu propietari; pero I'usufructuari tindra dret a participar en els guanys
socials obtinguts durant el periode de vigencia de I'usdefruit, encara que no siguin repartits en el mateix.

L'exercici dels demés drets de soci correspon, salvat disposicié contraria dels Estatuts, al nu propietari de les accions.
25.2 Les accions son indivisibles.

Els copropietaris d'una accié hauran de designar una sola persona per a I'exercici dels drets de soci i respondran solidariament davant la
societat de totes les obligacions que es derivin de la condicié d'accionistes.

Article 26

26.1 L'accionista haura d'aportar a la Societat la porcié de capital que no ha estat desembossada en la forma prevista en els Estatuts o, en
defecte de previsid estatutaria, per acord de la Junta General.

La Societat podra, segons els casos, i tenint en compte la naturalesa de I'aportacié no efectuada:
1r. Reclamar davant el Batlle el compliment d'aquesta obligacid, i I'abonament dels danys i perjudicis causats per la mora.
2n. Alienar les accions per compte i risc del soci mords.

Si la venda no es pogués efectuar, es rescindira judicialment el contracte respecte al soci 0 socis morosos i les accions seran anul-lades,
amb la conseglient reducci6 del capital, quedant en benefici de la societat les quantitats ja percebudes per ella a compte de les accions.

26.2 El cessionari de I'acciéd no alliberada respon solidariament amb tots els cedents que el precedeixen, i segons Il'eleccié dels

administradors de la societat, del pagament de la part no desembossada. La responsabilitat dels cedents durara tres anys a comptar de la
data de la respectiva transmissio.

Article 27

27.1 Les limitacions a la lliure transmissié de les accions Unicament seran valides davant la societat quan siguin imposades expressament
pels Estatuts.

En tot cas, les disposicions contingudes en l'article 7 del present text seran sempre respectades.

27.2 La societat podra adquirir les seves propies accions amb carrec al capital social Gnicament per a amortitzar-les, previ acord de reduccié
del capital adoptat conforme al que disposa el present text.
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Amb els beneficis i reserves lliures, i solament a I'efecte d'amortitzar-les, la societat podra adquirir les seves accions per compra-venda o
permuta.

Article 28

28.1 La societat anonima pot constituir-se en un sol acte per mitja de contracte de societat entre els fundadors, o bé de manera successiva
per subscripcié publica de les accions.

28.2 En el cas de fundacié simultania per contracte, seran socis fundadors les persones que atorguin I'escriptura publica de constitucié i que
subscriguin totes les accions, previ compliment de les formalitats de I'article 4.1.

28.3 En I'escriptura publica de constituci6 s'expressaran:

1r. Els noms, cognoms i estat civil dels atorgants si aquests fossin persones fisiques, o bé la denominacié o raé social si fossin
persones juridiques i en ambdds casos, la nacionalitat i el domicili.

2n. La voluntat dels atorgants de fundar una societat anonima.

3r. Els Estatuts que han de regir la societat, en els quals hauran de constar els elements essencials per a la seva identificacié i
funcionament. La mencié dels Estatuts podra fer-se per transcripcié literal o incorporant-los per protocol:litzacié a la mateixa
escriptura.

4t. L'import de les aportacions en metal:lic i la natura i valor de les realitzades en espeécies aixi com el nombre d'accions rebudes.

5e. Endemés es podran incloure en I'escriptura tots els pactes i condicions especials licits que els socis fundadors jutgin convenient
establir.

Article 29

29.1 En els casos de fundacié successiva mitjancant subscripcié publica de les accions, els promotors hauran de redactar un programa
fundacional que contindra la identificacié dels promotors, els Estatuts que han de regir la societat, el capital social i la seva divisié en
accions, el nombre i nimero de les que podran ésser subscrites per estrangers que no reuneixin la condicié de Il'article 2, les
caracteristiques del projecte i tota la demés informacié que els promotors jutgin oporti comunicar.

El programa fundacional, amb les firmes dels promotors legitimades notarialment, sera sotmeés a la prévia autoritzacié del Govern, al qual
els promotors hauran d'adrecar la pertinent suplica acompanyada de dos exemplars del programa.

29.2 Obtinguda l'autoritzacié governativa, el programa fundacional haura de dipositar-se prop del servei encarregat del control de societats,
el qual I'exposara en el taulell d'anuncis del Registre de Comer¢ per tot el termini previst en el programa fundacional. A partir de I'exposicié
en el taulell, els promotors podran donar-li publicitat per tots els mitjans que jutgin adequats.

29.3 La subscripcié d'accions es formalitzara en un imprés expedit per duplicat. El duplicat es retornara al subscriptor amb la firma d'un dels
promotors o de I'establiment autoritzat per ells per a admetre subscripcions. Només podran ésser validament subscrites per estrangers no
assimilats les accions compreses en el nombre i nimero de les que, amb tal finalitat, s'hagin previst al programa fundacional.

Article 30

30.1 En el termini maxim de sis mesos, comptat a partir del primer dia de la publicacié del programa fundacional en el taulell del Registre,
els promotors convocaran, mitjancant carta certificada i amb 15 dies d'antelacié, com a minim, a cadascun dels subscriptors perqué
concorri, a la junta Constituent, quin ordre del dia sera el segient:

1r. Exposicid i aprovacié, en el seu cas, de les gestions realitzades pels promotors.

2n. Nomenament dels Administradors.

3r. Adopcié dels acords necessaris per a la constitucié i normal desenvolupament de la societat.
30.2 La Junta Constituent estara presidida pel promotor primer signant del programa fundacional. Perque es pugui constituir validament
hauran de concérrer a ella, en nom propi o representants, un nombre de subscriptors que representi, com a minim, la meitat del capital
subscrit.
30.3 Els acords s'adoptaran per majoria absoluta d'assistents i de capital, llevat els que impliquin modificacié del programa fundacional que
requeriran, necessariament, la unanimitat i I'aprovacié del Govern al que s'haura d'adrecar la pertinent suplica amb transcripcié dels acords

de que es tracti. Quan es tracti de la valoraci6 de les aportacions no dineraries, no votara, ni es computara en la base de la votacid, el
capital que correspongui a I'aportant afectat.
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30.4 S'aixecara acta de la sessi6 que sera signada pel Secretari, amb el vist-i-plau del President.

Article 31

31.1 En el termini de trenta dies a comptar de la celebracié de la Junta General Constituent i, en el seu cas, a comptar de I'aprovacid
governativa dels acords modificatius del programa fundacional, les persones designades per la Junta atorgaran escriptura publica de
constitucié de la societat amb subjeccié als acords valids de la Junta, i amb especificacié de la llista nominal dels subscriptors estrangers no
assimilats i del percentatge que cadascun representi. En aquesta escriptura s'incorporaran o protocol-litzaran les autoritzacions
governatives corresponents, els estatuts, la certificacié del Registre de denominacions socials i, quan sigui necessari, els restants
documents previstos a l'article 4.1.

31.2 El Notari autoritzant d'aquesta escriptura cursara al Govern, per a la seva aprovacié definitiva i posterior inscripcié al Registre de
Societats, dues copies auténtiques de la mateixa escriptura i documents protocol-litzats o incorporats.

31.3 Cap subscriptor no podra transferir les seves accions fins que hagi acomplert els requisits fundacionals i fins que la societat hagi estat
inscrita al Registre.

31.4 Els promotors respondran solidariament davant tercers per les obligacions contretes durant el periode de constitucié de la societat.
També assumiran la possible responsabilitat extracontractual derivada de les gestions i declaracions realitzades amb el mateix fi.

Article 32
Els accionistes, en la Junta General degudament convocada, decidiran per majoria els assumptes propis de la seva competéncia.

Tots els socis, inclus els dissidents i els que no hagin participat a la reunié, queden sotmesos als acords de la Junta General, sense perjudici
gue puguin exercitar els recursos previstos en aquest text.

Article 33

33.1 La Junta General d'accionistes és I'Unica que té competéencia per prendre acords relatius a les qliestions més importants de la vida
social i en particular els acords que comportin qualsevol modificacié dels Estatuts.

33.2 La Junta General Ordinaria es reunira en el periode estatutariament previst i, com a maxim, dins els sis primers mesos de cada exercici
social i tindra per objecte: I'examen, aprovacid o, en el seu cas, censura de la gestid social; I'examen, aprovacid o, en el seu cas, censura
dels comptes i balanc de I'exercici anterior; resoldre sobre el compte de resultats i distribucié de beneficis; designar i remoure comissaris o
censors de comptes; procedir a I'eleccié o renovacié dels administradors i resoldre sobre tota altra quiestié d'administracié ordinaria que
s'inclogui a I'ordre del dia.

Article 34

34.1 La Junta General haura d'ésser convocada en la forma i amb els requisits que els respectius estatuts socials prescriguin. En defecte de
previsié estatutaria, la convocatoria es publicara, com a minim dues vegades, en algun organ de premsa de les Valls.

34.2 L'anunci de la convocatoria, prevista o no pels estatuts, haura de portar-se a terme amb una antelacié minima de 15 dies habils al fixat
per a la celebracid de la Junta i en ell s'expressara la data de la reunié i I'ordre del dia amb tots els assumptes a tractar en la reunid.

La celebracid de la junta en segona convocatoria ha d'ésser prevista en I'anunci. Entre la primera i la segona convocatoria haura de
transcérrer com a minim un termini de 24 hores.

34.3 Els Administradors podran convocar la Junta General Extraordinaria d'accionistes sempre que ho creguin convenient als interessos
socials. Hauran de, aixi mateix, convocar-la, quan ho sol-liciti un nombre de socis que representi, almenys, la décima part del capital
desembossat, expressant en la sol-licitud els assumptes a tractar en la Junta. En aquest cas, els Administradors hauran de cursar la
convocatoria amb l'antelacié necessaria perqué la Junta es reuneixi dintre els 30 dies segiients a la data en qué els accionistes sol-licitaren
la reunid, tenint compte de que, entre la data de convocatoria i la de la reunid, s'haura d'observar el termini previst al paragraf anterior
d'aquest article.

34.4 En el cas que els Administradors no convoquessin les juntes Generals en la forma i terminis previstos estatutariament o, en defecte de
previsié estatutaria especifica, en el present Reglament, qualsevol dels Batlles, a peticié de dos o més accionistes, en el cas de la junta
Ordinaria, o d'un nombre d'accionistes que representi el 10% del capital desembossat, en els casos de Junta Extraordinaria, fara la
convocatoria en el termini d'un mes, prévia audiéncia dels Administradors. Podra incloure en I'ordre del dia la deliberacié sobre revocacié
anticipada del carrec dels qui s'hagin negat a convocar-la.

Article 35

35.1 La Junta General d'Accionistes quedara validament constituida en primera convocatoria quan concorrin a ella la majoria dels socis i la
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meitat del capital desembossat. En la segona convocatoria sera valida la constitucié de la junta qualsevol que sigui el nombre d'assistents a
la mateixa.

35.2 Els acords seran presos per majoria de capital desembossat assistent a la Junta sense perjudici del que disposa I'article seglent.

35.3 Els Estatuts socials podran regular diferenciadament i reforcar els quorums d'assistencia i de vots de les Juntes Ordinaries i
Extraordinaries, a condicié de respectar els minims legalment establerts en aquest article i en el seglient.

Article 36

36.1 Els acords relatius a modificacions d'Estatuts, emissid d'obligacions, transformacid, fusié i dissolucié requeriran, en primera
convocatoria, la preséncia de les dues terceres parts del capital social i, en segona convocatoria, la de la majoria.

36.2 Les modificacions dels Estatuts que suposin la creacié de noves obligacions per als accionistes, el canvi d'objecte social o que impliquin
transformacio, absorcié o fusié amb altres societats donaran lloc a I'exercici del dret de separacié per part dels socis dissidents.

36.3 El dret de separaci6 haura d'exercitar-se dins el termini de trenta dies a comptar de la data de publicaci6 de I'acord que el recolzi. Els

accionistes que optin per la separaci6, tindran el dret de percebre la part que els correspongui del patrimoni social, segons balanc tancat el
dia anterior al de la data de I'acord.

V. Disposicions finals

la. Aquest Reglament entrara en vigor transcorreguts que siguin quinze dies de la seva publicacié. Quedaran sotmesos a les seves
disposicions els actes de caracter societari que es produeixin d'ara endavant i els que actualment estan pendents d'autoritzacié.

2a. Les societats mercantils andorranes existents en el moment de la publicacié del present Reglament hauran d'adaptar-se al contingut del
present text en el termini de 20 anys a comptar un any després de la data de publicacié d'aquest Reglament.

Les societats que, dins I'esmentat termini, no procedeixin a efectuar la referida adaptacid, seran privades de personalitat juridica. El servei
encarregat del control de societats instara d'ofici llur dissolucié i cancel-lacié de la inscripcié registral per la via judicial ordinaria.

3a. Es mantindra la validesa de les accions al portador actualment existents. No obstant, els drets adquirits per les societats constituides de
conformitat amb el regim juridic anterior a I'aparicié de la reglamentacié del Consell General seran mantinguts tant en tot el que concerneix
el capital com els estatuts, els socis, i les persones exercint funcions que comporten una atribucié de poders o de representacié de la
societat.

Es mantindra la validesa de les accions al portador existents actualment. No obstant, aquests titols o participacions socials seran
transformats en titols nominatius en el cas de transmissié de qualsevol titol i, en el cas que les societats canviessin d'objecte, de capital, o
sofrissin una modificacié social.

Cas de produir-se qualsevol tipus de transmissié o que les societats canviessin d'objecte, de capital, o sofrissin qualsevol modificacié social
0, en tot cas en el termini de 20 anys, dites accions al portador hauran de transformar-se en nominatives.

4a. La denegacié d'inscripcid per part del Registre de Societats, o qualsevol litigi referent a les societats mercantils, sera susceptible de

recurs davant les instancies administratives, en el primer cas, i es substanciara davant la instancia judicial ordinaria, en el segon.

5a. Queden derogades totes les disposicions contraries al contingut del present Reglament i, en especial els Decrets del M.I. Consell General
de dates 27 de juny de 1962, 5 de juliol de 1969, 27 de juny de 1973, i el Reglament de data 26 de juny de 1979.

Casa de la Vall, 19 de maig de 1983
El Sindic General

{GROUP}
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